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Este articulo pertenece al n°4 de la newsletter: “Proyeccidn exterior de la economia espainola”.
Haz clic aqui para leer la newsletter completa.

La buena salud de las inversiones extranjeras en Espana

Enrique Fanjul

Socio de Iberglobal y miembro del Comité de Reflexién sobre Internacionalizacion del
Club de Exportadores

La economia espafiola estda mostrando una alta capacidad para atraer inversiones
extranjeras. El flujo de entrada de inversiones ha crecido durante el pasado afo 2021.
Por otra parte, mejora la valoracion de Espafia como destino de inversiones, segun se
refleja en la Ultima edicion del estudio de la consultora Kearney.

El pasado mes de marzo el Registro de Inversiones Extranjeras publicé los datos de las
entradas de inversiones en 2021. Segun el completo analisis de estos datos que realiza
la consultora SIfdi, “Espafa recibié 28.785 millones de euros de inversién productiva
bruta en 2021, con un crecimiento del 17,7% respecto a 2020. Las desinversiones
también mostraron un mejor comportamiento que el afio precedente, descendiendo un
33,6%". De esta forma, las inversiones productivas netas crecieron un 66,5%, hasta los
21.313 millones.

Como ha sucedido en afios anteriores, las adquisiciones de empresas por parte de
empresas extranjeras han representado la mayor parte de las inversiones, con un 53,2%
del total de los flujos recibidos, por delante de las ampliaciones llevadas a cabo por
empresas de capital extranjero ya presentes en el pais (27,7%) y de las nuevas
inversiones (19,1%).

En cuanto al origen, los principales paises inversores fueron Francia, Estados Unidos,
Reino Unido y Australia, con mas de 2.000 millones de euros de inversion cada uno de
ellos.

Cabe destacar en 2021 la posicién de Australia, debido a la operacidon del fondo IFM
sobre Naturgy, la mayor inversion australiana en Espaia, con 2.484 millones de euros,
un 8,6% del total de 2021.

Si nos fijamos en las cifras de stock en vez de los flujos, Paises Bajos y Luxemburgo
ocupan las dos primeras posiciones como origenes inmediatos de la inversidon (con un
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41% del stock total). Esta posicion, como es bien conocido, se debe a su papel de
“canalizadores” de inversiones de otros paises, gracias en buena medida a sus facilidades
fiscales.

Considerando el origen ultimo de los inversiones, Estados Unidos, Reino Unido, Francia
y Alemania son los principales inversores.

Madrid, lider en la captacion de inversiones, pero con matices

En muchos medios de comunicacién se ha destacado el papel protagonista de Madrid en
la captacion de inversiones, con un 72,8% de los flujos recibidos.

Ahora bien, estas cifras deben ser matizadas. La fuerte concentracion de las inversiones
en Madrid se debe en buena parte al denominado “efecto sede”. Esto quiere decir que
las inversiones se asignan a la comunidad auténoma en la que se encuentra la sede de
la empresa en la que se invierte, aunque los efectos econémicos de la inversion pueden
producirse en otras localizaciones. Asi, por ejemplo, en el caso de una empresa
extranjera que establezca su sede en Madrid, pero cuyas fabricas estén en Malaga o en
Zaragoza, provincias en las que se creara empleo, se desarrollara la produccion, etcétera,
se considerara que Madrid ha sido el destino de la inversion.

En todo caso, este matiz no empana lo que sin duda es un papel central de Madrid en
la captacion de inversiones extranjeras.

Catalufia, por su parte, registrd unos flujos de inversion de 2.969 millones de euros (con
un descenso del -4,8% respecto al afio anterior), acumulando asi tres afos de descensos
consecutivos.

El papel clave de la inversion extranjera en la economia espaiiola

El andlisis de SIfdi, que emplea diversas fuentes ademas del Registro de Inversiones
Extranjeras, pone de relieve el papel clave que tienen las inversiones extranjeras para la
economia espanola, y que se sintetiza en el grafico que recogemos a continuacion.
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10.663 FILIALES® DE EMPRESAS EXTRANJERAS EN 2019

Las filiales de los sectores industriales, comerciales y de servicios no financieros en Espana contribuyen con un 28%
de la cifra de negocios, un 15% del empleo y el 39,5% de las exportaciones en dichos sectores.

Contribucién de las filiales extranjeras en Espafia
Millones de €, 2019
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Fuente: Instituto Nacicnal de Estadistica, Estadistica de Filisles Extranjeras en Espana. 2021
Unidades estadisticas empresariales, tras el cambio de metodologia introducido en 2018

Fuente: SIfdj, "La Inversion Extranjera Directa en Espana, 2021”

Como podemos ver en el grafico, las empresas extranjeras representan un 28% de la
cifra de negocios generada en el pais.

En 2019 (Ultimo afo para el que se disponen estos datos) proporcionaron 1,7 millones
de empleos directos (con un incremento del 7,1% respecto al afio anterior), lo que
representa el 8,5% de la poblacién ocupada espafiola.

Mejora de la valoracion de Espaia como destino de inversiones

Estos buenos datos sobre la evolucion de la inversidn extranjera se complementan con
los buenos datos de valoracién de Espafia como destino de inversion. Uno de los
estudios mas relevantes a nivel internacional es el que elabora la consultora Kearney,
que identifica y clasifica los 25 paises mas atractivos para la inversion extranjera, en
base a una encuesta entre ejecutivos de empresas multinacionales.

En el grafico adjunto se pueden ver los resultados del 2022 Kearney FDI Confidence
Index, publicado en abril de este afio. Como vemos, Estados Unidos vuelve a ser el
destino mejor valorado, seguido de Alemania y Canada.
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Espafia se coloca en un destacado puesto 8, mejorando un puesto respecto al afio
anterior. Desde 2018, Espafia ha mejorado siete puestos en el ranking de Kearney, lo
que constituye sin duda una buena noticia sobre la percepcién internacional de la
economia espafiola.

Developed markets account for 21 of the top 25 spots on the Index

2021 2022

1 United States 219
2 Germany 2.075
3 Canada 2.0M
4 Japan 2.014
5 United Kingdom 2,004
6 France 1982
7 Italy 1.940
8 Spain 1.906
9 Switzerland 1.894
10 China (Including Hong Kong) 1.893
n Australia 1.856
12 New Zealand 1.806
13 Sweden 1.794
14 United Arab Emirates 1775
n 15 Netherlands 1.769
16 South Korea 1.767
17 Belgium 1.747
1B Singapore 1738
19 Portugal 1737
20 Austria 1.N3
2 Denmark 1710
22 Brazil 1.705
23 Norway 1.699
24 Qatar 1.690
25 Ireland 1.661

@ Developed [ ] ing markets

Fuente: 2022 Kearney FDI Confidence Index
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