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Este articulo pertenece al n°35 de la revista electronica: “Proyeccion exterior de la economia

espanola”.

Haz clic aqui para leer la revista electréonica completa.

CUATRO CLAVES PARA COMPRENDER LA EXPORTACION ESPANOLA EN 2024

Por ENRIQUE FANJUL, SOCIO DE IBERGLOBAL Y MIEMBRO DEL COMITE DE
REFLEXION DEL CLUB DE EXPORTADORES E INVERSORES.

Se han publicado recientemente las estadisticas de comercio exterior de Espafia del aiio
2024. En este articulo repasamos los datos mas significativos de la evolucion de la
exportacion espainola, que ha permanecido practicamente en las mismas cifras de 2023,
manteniendo varios de sus rasgos estructurales, como la dualidad de la empresa
exportadora, la alta concentracion geografica en los destinos, y la alta concentracion
empresarial. Un dato positivo es que siguen aumentando los exportadores regulares.

Algunas cifras basicas del comercio exterior en 2024

Datos globales del comercio exterior

Exportaciones 384.464 m. euros
Importaciones 424.740 m. euros
Déficit comercial -40.275 m. euros
Déficit comercial con China -37.706 m. euros
Tasa de cobertura 90,5

Datos sobre exportadores

Numero total de exportadores 132.412

Numero de exportadores que exportan mas de  43.722
50.000 euros

Numero total de exportadores regulares 54.575
% sobre la exportacién total de los 96%
exportadores regulares

% sobre total exportado de los 1.000 66%

principales exportadores
Fuente: Informes mensuales de comercio exterior/Secretaria de Estado de Comercio
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1- Estancamiento de las exportaciones, en un marco internacional complicado

Las exportaciones se han mantenido practicamente en las mismas cifras de 2023 (con un leve crecimiento
del 0,2%).

Este estancamiento debe ser matizado. Los datos de Espafia comparan favorablemente con los de algunos
de nuestros vecinos europeos (como puede verse en el cuadro adjunto). En 2024 las exportaciones han

caido en Alemania, Francia, Reino Unido.

Con posterioridad a la publicacion del informe de comercio exterior de la Secretaria de Estado de
Comercio (SEC) se ha dispuesto de datos de Eurostat (la agencia estadistica de la UE) que no estaban
disponibles cuando el informe de la SEC se hizo publico, que confirman la caida de las exportaciones a
nivel europeo en 2024. Estos datos recogen una caida de las exportaciones de los paises de la zona euro
del -1,1%, y del conjunto de los 27 paises de la Unién Europea del -0,9%. Italia, por su parte, registra

también una ligera caida de sus exportaciones, del -0.4%.

Esta atonia exportadora en los paises europeos contrasta con el fuerte dinamismo en otros paises, como

Estados Unidos, Japon y China.

Las exportaciones espanolas se han resentido de la atonia de la coyuntura econémica de sus principales
mercados, que son los europeos. Esta atonia (que en el caso de la economia alemana ha supuesto entrar
en recesion) ha provocado una apreciable caida de las importaciones en Alemania y Francia, los dos
principales destinos de las exportaciones espafolas (con caidas en sus compras exteriores del -3y el -

4,5%, respectivamente).

Las exportaciones espanolas a estos dos paises, de vital importancia para nuestras ventas, han acusado

l6gicamente la caida de sus compras exteriores, y han caido: -1,2% Alemania, -3,9% Francia.

15. Analisis internacional de exportaciones e importaciones.

- EXPORTACIONES (% tva) IMPORTACIONES (% tva)

Diciembre Itimos Zroe Diciembre | 12 dltimos Enero
2024 meses diciembre 2024 Meses diciembre
2024 2024
27 0,2 0.2 47 01

Espaia

Alemania -02 -1,3 -1,3 18 -3.0 -3,0
Francia‘” 55 16 18 11 45 -4,5
Italia n.d. n.d. nd. n.d. n.d. n.d.
Zona euro-20 ¥ n.d. nd. nd. n.d. n.d. n.d.
UE-27 @ nd. nd. nd. n.d. n.d. nd.
Reino Unido 247 5,0 -5,0 27 0,2 02
Estados Unidos -1,1 23 23 15,1 6,1 6,1
China 10,9 7.1 7.1 1,3 2,3 23
Japén 28 6,2 6,2 17 18 1,8

{1)  Francia, excluido el material de defensa

(2)  Datos de Eurostat en euros, incluye tanto las ventas fuera de la zona eure, como dentro de ella

(3) Datos de Eurostat en euros, incluye tanto las ventas fuera de la UE, como dentro de ella

n.d.: datos no disponibles en la fecha de elaboracién del informe.
Fuente: datos de comercio de bienes de las Aduanas de cada pais en moneda local disponibles en el memento de su consulta, excepto ltalia con datos de
Eurostat. En la Metodologia del Informe Mensual de Comercio Exterior se presentan los enlaces a las fuentes originales.

Fuente: Informes mensuales de comercio exterior/Secretaria de Estado de Comercio
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2- Se mantiene la concentracién geografica de la exportacién espafiola

Se trata de un rasgo estructural, que apenas varia a lo largo de los anos, a pesar de que la diversificacion

geografica de la exportacion espanola es un objetivo tradicional de la politica de internacionalizacién.

Como puede verse en el cuadro adjunto, casi las tres cuartas partes (73,7%) de las exportaciones

espafolas tienen como destino Europa (un ligero descenso respecto al 74,3% de 2023).

Como es habitual desde hace afos, destaca el enorme déficit comercial con China, el pais con el que
Espana tiene el mayor déficit comercial bilateral. Con 45.173 millones, China es el segundo mayor origen
de importaciones esparnolas, después de Alemania. Ademas, en 2024 el déficit ha empeorado: las

importaciones crecieron un 2,1%, las exportaciones registraron una variacién negativa, -1,5%.

9. Resumen geografico. Enero-diciembre de 2024.

AreRlGe oot EXPORTACIONES IMPORTACIONES
| contrib.* | | contrib.* |

EUROPA 73,7 -0,6 -0,4 56,5 1,1 -0,6
UNION EUROPEA 61,8 -1,1 -0,7 48,8 -0,9 -0,5
ZONAEURO 53,6 -1,5 -0.8 413 -0,3 -0,1
RESTO UE 8,2 1.1 0.1 7.5 -4,0 -0,3
RESTO EUROPA 11,9 2,3 0,3 7,7 -2,4 -0,2
AMERICA 10,7 -0,8 -0,1 13,4 4,6 0,6
AMERICA DEL NORTE 5,3 -3,6 -0,2 7,2 -1.9 -0,1
AMERICA LATINA 5,3 1.9 0,1 5,8 11,2 0,6
ASIA 7,9 3,5 0,3 21,6 0,5 0,1
ASIA (exc. Oriente Medio) 57 53 0,3 19,9 24 0,5
ORIENTE MEDIO 2,2 -1,0 0,0 1.8 -16,7 -0.4
AFRICA 55 6,4 0,3 8,2 1,5 0,1
OCEANIA 0,6 15,1 0,1 0,2 -15,3 0,0
OTROS 1,5 2,4 0,0 0,0 -76,4 0,0
TOTAL COMERCIO DECLARADO | 1000 | 02 | 02 | 1000 | o1 | o1 |
'Pro memoria: TOTAL EXTRA UE 38,2 24 09 | 51,2 1,1 06

* contrib.: contribucién a la tasa de variacién anual de las exportaciones/importaciones totales, en puntos porcentuales.

Fuente: Informes mensuales de comercio exterior/Secretaria de Estado de Comercio

3- El dualismo de la empresa exportadora espanola

Otro rasgo estructural que se mantiene también practicamente inalterado es lo que se pude denominar
el dualismo de la empresa exportadora: la coexistencia de un nimero reducido de grandes exportadores
que representan una parte mayoritaria de la exportacion con un nimero elevado de exportadores que
exportan pequefas cantidades y sin estabilidad en el tiempo (el tema lo he analizado con mas detalle en

un articulo publicado en el pasado en estas paginas).
Es por ello necesario ser cuidadoso a la hora de manejar las grandes cifras agregadas.

El nimero total de exportadores viene cayendo en los Ultimos afios: 235.206 en 2021, 132.412 en 2024

(aunque una parte apreciable de esa caida se debe a cambios en la metodologia de contabilizacion).
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La evoluciéon es muy distinta entre los grandes exportadores y esos pequefios exportadores que exportan

con irregularidad.

En 2024, de un total de 132.412 exportadores hubo 88.690 que exportaron menos de 50.000 euros. Su

exportaciéon representd un insignificante 0,15% del total de la exportacion.

Ahora bien, se mantiene la cifra de exportadores que exportan mas de 50.000 euros: 43.722, frente a

43.183 en 2023. Estos exportadores (un tercio del total) representan en torno al 99,8% de la exportacion.

Esta dualidad se refleja en la fuerte concentracion empresarial de la exportacion, tal como puede verse
de forma muy clara en el cuadro adjunto, una concentracién que se mantiene a lo largo de los afios. En
2024 los diez primeros exportadores fueron responsables del 14,5% del total de la exportacién. Los 1.000

mayores exportadores representaron los dos tercios (un 66%) de la exportacion espanola.
La exportacion, por tanto, es cuestion de un nimero muy reducido de empresas.

(Para un andlisis mas detallado sobre la evolucion y caracteristicas de la exportaciéon puede verse mi

articulo “El entorno para la internacionalizacion de la empresa espafola”, publicado en 2024 en la revista

Economistas del Colegio de Economistas de Madrid).

13. Principales exportadores: concentracion de exportaciones.

Principales
exportadores | 2018 ] 2019 | 2020 | 2021 | 2022 ] 2023" ] Evol] E-D 24"

10 principales 15,3 15,0 138 133 157 147 mi_ 1 145
25 principales 241 238 219 221 244 246 m 1 233
50 principales 316 313 284 204 318 315 N_.1 300
100 principales 306 392 357 368 303 387 WN_.1 374
500 principales 584 576 554 560 584 578 In_.l 565
1.000 principales 674 668 650 654 676 670 Ew I 660
5.000 principales 879 875 870 89 878 875 Na 1 871

* Datos provisionales.

Fuente: Informes mensuales de comercio exterior/Secretaria de Estado de Comercio

4- Aumento de los exportadores regulares

Quizas el dato mas positivo en las estadisticas de exportacion lo tenemos en el aumento de los
exportadores regulares (aquellos que han exportado durante cuatro afios consecutivos), manteniendo la

tendencia de los ultimos afos.
Los exportadores regulares fueron 54.575 y representan el 96% de la exportacion.

En este grupo también cabe hablar de un apreciable grado de dualidad, con un elevado nimero de

exportadores regulares que exportan cifras pequefas, mientras que un ndmero relativamente reducido
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concentra el grueso de la exportacién. Se trata de un rasgo que estd en consonancia con la concentraciéon

empresarial a la que nos hemos referido en el punto anterior.

Cuando hablamos de una evolucién positiva, nos estamos refiriendo sobre todo al aumento de los

exportadores regulares cuya cifra de exportacién es apreciable.

En 2024 se ha registrado un aumento del 10% en los que exportan mas de 5 millones de euros, hasta
5.251 exportadores, y del 19% en los que exportan mas de 50 millones, hasta 722 exportadores. Los
5.251 exportadores regulares que exportaron por encima de los 5 millones de euros (sobre un total de

exportadores de 132.412) fueron responsables del 83% del total de la exportacion espafola.

En 2018 los exportadores regulares que exportaron un minimo de 5 millones fueron 4.144. Su
crecimiento hasta 2024 ha sido de un 26,7 %: éste es probablemente el dato mas alentador de una

evolucion de las exportaciones que afrontan tiempos de incertidumbre en la coyuntura internacional.

14. Exportadores regulares y exportacion minima.

S
2o ] zimo | oo | 201 | o0z | ooz [evall enar ]

TOTAL (x >= 0€) 51740 52956 55155 59206 52120 52779 _.I _ 54575
x>= 1.000€ 41812 42669 41856 42053 43004 43834 , 41 45931
X >= 5.000€ 35712 36248 35481 35801 36.806 37588 , g1 39.540
X >= 50.000€ 25104 25446 25159 25303 26.087 26696 _ 4] 28238
x>=0,5M€ 14718 14993 14824 15043 15646 16155 _ 4] 16.965
X >= 5ME 4144 4274 4325 4464 4635 4785 a0l 5251
X >= 50M€E 510 538 545 550 577 606 _ugil 722

Fuente: Informes mensuales de comercio exterior/Secretaria de Estado de Comercio
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