Coyuntura

Sector exterior Creciente incertidumbre politica y economica

La crisis de Argentina enfria el apetito
inversor de las empresas espanolas

» El proteccionismo, la
depreciacion de las
divisasy la volatilidad
elevan los riesgos para
el sector exterior

MONCHO VELOSO

Los mercados y el mundo empresarial
bendijeron hace casi tres afios la lle-
gada de Mauricio Macri a la Casa Ro-
sada. Veian en el nuevo presidente de
Argentina una garantia para la recu-
peraciéon econdémica y de la inversion
extranjera. Sin embargo, en ese tiem-
po no supo corregir el mal endémico
del pais, la inflacion, y la subida de los
tipos de interés en EE.UU. y la apre-
ciacion del dolar empeoraron la situa-
cién. Argentina se ha visto forzada a
pedir otro rescate al Fondo Monetario
Internacional (FMI) y a subir los tipos
al 60%. En ese contexto, y segtn infor-
man a ABC en aseguradoras especia-
listas en riesgos a la exportacion, las
empresas espafiolas, no tanto las gran-
des como sobre todo las de tamafio
medio, se estan replanteando sus in-
versiones alli.

«Las empresas espafiolas mantie-
nen una posicion muy prudente des-
de hace meses y han reorientado sus
estrategias a otros mercados», sefia-
lan fuentes Crédito y Caucién, compa-
fifa especializada en seguros de crédi-
to a la exportacion. «Argentina cons-
tituye un mercado muy complicado,
en términos de riesgo de crédito, para
las operaciones de exportacion. La eco-
nomia argentina sigue siendo vulne-
rable debido a su alta dependencia de
los productos basicos, la debilidad ins-
titucional, la evolucién de las finan-
zas publicas y el historial de incum-
plimiento de la deuda», dicen.

El Ejecutivo de Macri habia puesto
en marcha un ambicioso plan de in-
versiones en infraestructuras. Solo el
pasado ejercicio presupuesté 10.900
millones de dolares en obras publicas,
un 32% mds que un afio antes y cifra
equivalente al 2,21% del Producto In-
terior Bruto (PIB). «Se esperaban gran-
des proyectos de inversioén por parte
del Gobierno, la llegada de Macri se vio
como una clara oportunidad de inver-
sion. Pero tras el acuerdo con el FMI,
ya no se sabe si va a llevar adelante ese
gasto en infraestructuras», dice la di-
rectora de riesgo politico y soluciones
estructuradas de crédito de AON, Pau-
la Menéndez.

En este sentido, y segtin explican
en el mercado, las compainias de cau-
cién llevaban afos cerradas al riesgo
argentino, pero se habian empezado
a abrir a ese mercado ante esas pers-
pectivas mds favorables. Sin embar-
g0, la nueva crisis del pais ha llevado

El riesgo politico esta elevand
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Elriesgo politicoyla
seguridad juridica, claves
al salir al exterior

Las compaiiias de seguro de
crédito a la exportacion y de
caucion sefialan la seguridad
juridica, lo que implica el
conocimiento de las leyes e
instituciones, como uno de los
principales riesgos que
enfrenta una empresa al salir
al exterior. Otro, el riesgo
politico, que en los tltimos
tiempos ha crecido por
fenémenos como el repunte
del proteccionismo.

La financiacion a las
empresas, mas dificil en
los paises de mas riesgo
Una de los elementos determi-
nantes para una empresas de
tamafno medio que quiere
salir al exterior es obtener la
financiacion necesaria para
sus proyectos internaciona-
les. En este sentido, y segiin
explican en el sector, los
bancos suelen ser mucho mas
cautos a la hora de dar crédito
en aquellos paises que
presentan un mayor riesgo
politico, lo que a veces genera
una dificultad afiadida para
esas empresas.

o la demanda de pdlizas para proteger exportaciones e inversiones exteriores

a estas agencias a ser mds prudentes
ala hora de cubrir riesgos alli.
«Iberoamérica es un mercado na-
tural para Espafa, pero hay diferen-
cias entre paises, hay comportamien-
tos dispares. México ha despejado sus
dudasy en Chile y Colombia se ve una
buena trayectoria. Sin embargo en Bra-
sil y Argentina se esperan trimestres
dificiles y las empresas estdn replan-
teando sus estrategias», indica el di-
rector corporativo de riesgos de Solu-
nion, Ricardo Cuadra, quien explica
que el mayor temor de las empresas
espafiolas es la inestabilidad, que un
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dito de las medianas empresas espa-
fiolas buscando operar en el pais, se-
glin explica Menéndez, que cita el ac-
ceso ala financiacién junto con el co-
nocimiento de las leyes y las
instituciones y el riesgo politico los ele-
mentos mas importantes que valora
una empresa a la hora de exportar o in-
ternacionalizarse. Los grandes riesgos
al salir al exterior son sufrir impagos,
cancelacion de contratos y licencias,
imposibilidad de repatriar los ingresos
por un corralito o que se imponga el co-
bro en moneda local, asi como el ries-
go de expropiacion.

dia su inversion pase «Laincertidumbre
avaler cero. general, el repunte del

Cuadra matiza que proteccionismo, la vo-
por ahora solo se han Las empresas muy latilidad y las divisas
detectadoretrasosen | ligadas a las divisas erraticas estan deri-
los pagos, pero si la . vando inversiones al
economiaargentina = SOn las que mas mercado domésticoy
entra en recesion, lo T R TR paralizando inversio-
previsible es ver un au- nes», resume Cuadra
mento de las insolven- sobre el panorama

cias ylos impagos. A dia de hoy, segiin
Cuadra, la situacién en Argentina esta
afectando a aquellas compaiias mas
ligadas al consumo y dependientes del
tipo de cambio, como BBVA y DIA. «La
devaluacion de Argentina nos ha cogi-
do por sorpresa, pero desde el punto de
vista empresarial hay que tomarlo con
una perspectiva de medio plazo», dice
el presidente del Club de Exportadores
e Inversores, Antonio Bonet.

La mayor prudencia delabancaala
hora de financiar inversiones en Argen-
tina puede complicar el acceso al cré-

global, apuntando a las dificultades ac-
tuales en otros paises como Turquia.
Todo ese riesgo politico y economi-
co creciente ha llevado a la empresa es-
pafola a proteger cada vez mas sus ope-
raciones en el exterior. «El seguro de
crédito exterior y otros productos es-
tdn muy implantados en la gran em-
presa, pero no tanto en la pymen, dice
Cuadra. «Es una preocupacion cada vez
mayor de las empresas espafiolas por-
que lo han ido aprendiendo con toda la
experiencia exterior que han ganado
en los dltimos anos», dice Menéndez.



